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Algunos datos previos ya contrastados

> En el ambito mundial:

» Marcada disparidad en la participacion de los paises en CGVs, medido por el Valor Afiadido Foraneo
(VAF) incorporado en sus exportaciones (participacion backward).

» Intensidad media en la participacion espafiola en CGVs, similar a los paises europeos mas avanzados.

VAF incorporado en las exportaciones, por paises, 2016
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Fuente: Elaboracion propia a partir de TiVA, 2018 update.



Algunos datos previos ya contrastados
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» Evolucion de la participacion en CGVs:

» Avance marcado en dos quinquenios: segunda mitad de los noventa y afios previos a la crisis financiera
» Espafia; ralentizacion en 2012-2014, incluso retroceso en 2015-2016 seg(n Ultima actualizacién TiVA.

Evolucion del VAF incorporado en las exportaciones, por paises, 1995-2016
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de TiVA, diciembre 2016.
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Algunos datos previos ya contrastados

» Participacién mas intensa en manufacturas que en servicios

VAF en las exportaciones espanolas sectoriales, 2016
(% sobre exportaciones sectoriales)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de TiVA 2018.



Algunos datos previos ya contrastados

» Correlacion positiva entre el aumento del VAF contenido en las exportaciones y el del VAD en las
exportaciones, impulsando la competitividad

VAD en |las exportaciones. TVAA 1995-2011
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Evolucion del VAB doméstico y foraneo en las exportaciones

(TVAA 1995-2011, %)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de TiVA, diciembre 2016.




Algunos datos previos ya contrastados

» La participacion en CGVs favorece la supervivencia de las exportaciones, haciendolas mas estables
» Impacto mas marcado para los paises en desarrollo.

Participacion en CGVs y duracion media de las exportaciones
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Fuente: Diaz-Mora et al. (2018): “Strengthening the Stability of Exports through GVC Participation: The who and how matters”. The Economic Journal, 45(3).



Un paso mas en la investigacion: el papel de los servicios foraneos

Objetivo:

v Analizar el contenido importado de servicios en las exportaciones de manufacturas y
su evolucion en el tiempo e investigar su impacto sobre la estabilidad de los flujos
de exportacion.

Motivacion:

v' Expansion de CGVs (creciente contenido importado de las exportaciones).

 Literatura empirica: Efecto positivo de los inputs importados sobre el
desempeno exportador (Aristei et al., 2013; Lo Turco and Maggioni, 2013;
Meinen, 2015; Bas and Strauss-Kahn, 2014; Feng et al., 2012; Navas et al,,
2013, Pierola et al., 2015).

v Elevado contenido de servicios en las exportaciones de manufacturas.

v’ Escasa literatura previa que examina la incidencia de los servicios importados sobre
las exportaciones (Wolfmayr, 2008 y 2012; Francois & Woerz, 2008; Landesmann et
al., 2015) y no considera la supervivencia exportadora.



Hipotesis

Hipotesis:

v' El contenido en servicios foraneos de las manufacturas tiene un efecto positivo
sobre la estabilidad de sus exportaciones:

= Literatura previa (Damuri, 2014; Lodefalk, 2014; Wolfmayr, 2012; Nordas and
Kim, 2013):

» |Los servicios desempenan un papel clave para el funcionamiento adecuado
de las CGVs

= Como con los inputs materiales, el acceso a servicios intermedios externos
supone ampliar la gama de proveedores en cantidad, calidad y precio

= Contribuyen a la diferenciacion de producto.

v' El impacto sobre la estabilidad de las exportaciones sera mayor en los paises de
bajo coste (emergentes y en desarrollo)



Datos

Fuente estadistica basica: OECD’s Inter-Country Input-Output tables (ICIO)
Metodologia: Koopman (2014)

Variable basica: VAF de servicios contenido en las exportaciones de manufacturas (% de las
exportaciones)

FVASH;; = [XpX;V p,j(Bpc)jiEXGR.; 1 /| EXGR

FVVASH-services: Valor afladido de servicios foraneos (50 to 95 two-digit ISIC Rev. 3)
FVASH-goods: Valor afiadido de inputs materiales foraneos (01 to 37 two-digit ISIC Rev. 3)

Analisis desagregado por:

> Tipos de pais exportador (Global Competitiveness Index):
= Innovation-driven economies (33)
= Factor and Efficiency-driven economies (30).

» Tipos de manufacturas (OECD):
= High and high-medium tech industries (24, 29 to 31, 34 to 35 two digit ISISC Rev. 3 codes)
= Low-medium tech industries (25 to 28)
= Low-tech industries (15 to 22, 36 to 37)

» Categorias de servicios:
= Wholesale and retail trade and hotels and restaurants (50 to 55)
= Transport and storage and post and telecommunication (60 to 64)
= Financial services (65 to 67)
= Business services (72 to 74)



Analisis Descriptivo

> En el ambito mundial:

» Marcado avance del contenido en servicios foraneos de las exportaciones manufactureras: servitizacion
internacional de las manufacturas:

» Similar al avance de inputs materiales.
» Retroceso del contenido en servicios domeésticos: sustitucion por servicios intermedios foraneos

Peso del VA de servicios domeésticos y foraneos y de bienes foraneos en las exportaciones mundiales
de manufacturas, 1995-2014 (1995=100)
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Analisis Descriptivo

» Los servicios suponen +1/3 del valor afiadido contenido en las exportaciones de manufacturas.
» Su presencia es relativamente mayor en las economias mas innovadoras, por el mayor peso de los domésticos.
» Espafa se comporta como la media de paises avanzados, con un sesgo algo mayor hacia los foraneos.

Peso del VA de servicios domesticos y foraneo en las exportaciones de manufacturas,
por grupos de paises, 2014 (%)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de TiVVA database, diciembre 2016.



Analisis Descriptivo

» Importantes diferencias entre paises en cuanto al contenido de servicios foraneos.
» Crecimiento generalizado de la dependencia externa de servicios entre 1995y 2014.
> Nivel y evoluciéon de Espafia similar al de las economias centrales de la UE.

Cambio en la participacion del valor afiadido en servicios foraneos sobre las
exportaciones manufactureras, por paises, 1995-2014 (puntos porcentuales)
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Analisis Descriptivo

» Crecimiento generalizado de la dependencia foranea de servicios entre 1995 y 2014.

» Evolucion dispar del peso de los servicios domésticos.

» En Espafia avanza mucho mas el contenido en servicios foraneos de lo que se frena en contenido domestico.

Cambio en el peso de los servicios domesticos e importados contenidos en las
exportaciones manufactureras por paises, 1995-2014 (puntos porcentuales)
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Analisis Descriptivo

Aumento en la dependencia de servicios foraneos comun a los tres grupos de manufacturas, mas intenso en las
de intensidad tecnologica alta y media.

Dependencia mucho mas marcada en manufacturas de mayor contenido tecnologico para las economias no
innovadoras (en las innovadoras es bastante similar por grupos de manufacturas).

Espana: perfil intermedio entre el de las economias innovadoras y no innovadoras.

Peso del valor anadido de servicios foraneos en las exportaciones de manufacturas
por grupos de paises y grupos de manufacturas, 1995-2014 (%o)
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Modelo Empirico: impacto sobre la estabilidad de las exportaciones

Modelo de duracion en tiempo discreto: Logit con efectos aleatorios para controlar por la
heterogeneidad inobservable (Hess and Pearson, 2012)

Variable dependiente: Probabilidad de que un flujo exportador finalice en t > Hazard rate:

'E'[‘-L]:PT'(T=J.‘|TE:_‘]:§:E;;3:%

Calculo de Hazard rate: Flujos bilaterales de comercio a 6 digitos HS (CEPII's BACI database)
para el periodo 1995-2011.

Modelo Empirico a estimar:

O(t)cpk = f (FVASH_services.gs + FVASH_ goods s +
GDP.; +GDP,; + Distance, + Initial_trade_value.p, + Common_RT A, + Current_spell_duration .,y +
Previous_spell_duration .y, + F&E driven economies,)

Coeficientes en forma exponencial: Valores por encima (debajo) de 1 indican un impacto
positivo (negativo) sobre Hazard rate.



RESULTADOS

(Variable dependiente “hazard rate”: Modelo Logit con efectos aleatorios)

FVASH-services

FVASH-services
# F&E-driven econ.

TOTAL MANUFACTURING

INDUSTRIES
Column (1) Column (2) ) .. . ,
0,850+ 0.887%%* U La dependencia externa de servicios de las exportaciones esta
asociada con una mayor duracién de las exportaciones de
manufacturas.
000 — - El efecto es mas pronunciado en las economias no
innovadoras.
HIGH AND HIGH-
mEDIMTECH  FOVIURLCRE ST INBUSTRIES
INDUSTRIES

Column (3) Column (4) Column (5) Column (6) Column (7) Column (8)
FVASH-services 0.849%*** 0.915%** @ 0.778*** 0.982***

FVASH-services 0.805***

# F&E-driven econ.

0 Este resultado se repite para cada grupo de manufacturas.



RESULTADOS
(Variable dependiente “hazard rate”: Modelo Logit con efectos aleatorios)
I ——————

R O El efecto positivo sobre la supervivencia es comun a todas las categorias

INDUSTRIES de servicios.
O Mas pronunciado para las economias no innovadoras en todas las
Column (1 Column (2) categorias de servicios. El impacto diferencial es ligeramente mayor en
- i *kx *kk - . . -
FVASH-services 50T55 0.849 0.879 los servicios financieros
FVASH-services 50T55 0.936%+* O Los resultados se mantienen en los tres grupos de manufacturas.
# F&E-driven econ. HIGH AND HIGH-
W MEDIUM TECH LOV\:;\II\ADE?I_LQIAEEECH LOW-TECH INDUSTRIES
INDUSTRIES
FVASH-services 60T64 0.896*** 0.934***
Column (3) Column (4)  Column (5) Column (6) Column (7) Column (8)
FVVASH-services 60T64 0.897*** FVASH-services 50T55 0.851*** 0.919*** 0.697*** 0.729*** 0.881*** 0.904***
F&E-driven econ.
FVASH-services 50T55 0.835*** 0.899*** 0.957***
FVASH-services 65T67 0.868%** 0.937%** # F&E-drivenecon.
FVASH-services 60T64 0.882*** 0.938*** 0.797*** 0.837*** 0.962*** 0.993**
FVASH-services 65T67 0.852*** :
FVASH-services 60T64 0.836*** 0.863*** 0.928***

# F&E-driven econ.

F&E-driven econ.

FVASH-services 65T67 0.871*** 0.964*** 0.751*** 0.806*** 0.920*** 0.995
FVASH-services 72T74 Q.877*** 0.906***

FVASH-services 65T67 0.784*** 0.857*** 0.866***
FVASH-services 72T74 0.891*** # F&E-driven econ.
# F&E-driven econ. FVASH-services 72T74 0.895*** 0.941%** 0.776*** 0.817*** 0.894*** 0.923***

FVASH-services 72T74 0.810*** 0.825*** 0.902***

# F&E-driven econ.



Conclusiones

El analisis descriptivo ha evidenciado una elevada y creciente presencia de servicios en
las exportaciones de manufacturas.

Aunque predominan los servicios domeésticos, hay una creciente y generalizada
dependencia exterior de servicios, especialmente en las industrias mas intensivas en
tecnologia.

El analisis econométrico confirma la positiva incidencia del contenido importado en
servicios de las manufacturas sobre la supervivencia de sus exportaciones.

El efecto es mas pronunciado en las economias que basan su competitividad en la
dotacion de factores y costes.

Estos resultados son independientes del grupo de manufacturas y las categorias de
servicios.

Implicaciones de politica econdmica: apoyo a la reduccion de obstaculos al comercio de
servicios.



