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• Recuperación del PIB mundial en 2021: +5,9% tras la caída histór ica de 2020: - 3,1%.

• Recuperación del comercio más intensa que el PIB: +9,3% en 2021, t ras caída de 2020 (- 8,2% ).

ENTORNO INTERNACIONAL: RECUPERACIÓN TRAS EL IMPACTO DE LA PANDEMIA

-0,1

-3,1

5,9

-10,3

-8,2

9,3

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Fuente: FMI, WEO January Update, estimación para 2021 y previsiones para 2022-2023

Evolución del PIB real y del comercio mundial en volumen. FMI (var. anual %)

PIB real Comercio bienes y servicios, en volumen

• Tensiones geopolít icas
• Precios y abastecimiento de ciertos productos
• Ajustes en las Cadenas Globales de Valor
• Servicios turíst icos rezagados

Persisten algunos retos globales importantes



• Intensa recuperación en 2021, t ras el bache de 2020:

- Bienes: X: 21,2%; M: 24,8%

- Servicios: X: 22.1%; M: 13,9%

RECUPERACIÓN DEL COMERCIO EXTERIOR ESPAÑOL
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Exportaciones de bienes y servicios (% sobre el PIB)

España Alemania Francia Italia

• Ten den cias posit ivas de n uest r o sect or expor t ador :

⚬ resiliencia del sector exportador ante shocks externos

⚬ ampliación base exportadora

⚬ ajuste ordenado t ras el Brexit

⚬ disminución de tensiones comerciales con socios est ratégicos (EE.UU.)

⚬ tur ismo se beneficiará de normalización de movilidad internacional

• Recuperación completa del comercio de bienes

y parcial de servicios.

- exportaciones de servicios no tur íst icos (3Tr im21) ya 
superan a las de 2019 (+0,3%).
- ingresos tur íst icos todavía un 67,7% por debajo.



SECTOR EXTERIOR: CAPACIDAD DE FINANCIACIÓN Y CONTRIBUCIÓN AL CRECIMIENTO 

• La economía española ha mantenido su capacidad de financiación durante la pandemia a pesar del colapso del tur ismo.

- En 2021: superávit por cuenta corr iente de 8.428M€ y una capacidad de financiación de 18.348M€ .

• La contr ibución de la demanda externa al crecimiento del PIB es posit iva desde el 2t r im21.
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• Tras débil inicio en 2021, desde marzo exportaciones e importaciones han crecido con intensidad.

• Desde febrero de 2021las exportaciones superan el nivel prepandemia

COMERCIO DE BIENES MENSUAL: RECUPERACIÓN EN 2021, SUPERANDO NIVEL PREPANDEMIA

Desde junio, las 

importaciones 

crecen más rápido



• Exportaciones: 21,2% interanual (12% vol, 8% precio), 9,1% mayores que en 2019 (1,9% vol)

• Importaciones: 24,8% interanual (14% vol, 10% precio) , 6,4% mayores que 2019 (0,1% vol)

COMERCIO DE BIENES ANUAL:  RECUPERACIÓN TOTAL Y AMPLIACIÓN DÉFICIT ENERGÉTICO
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• Déficit  comercial: 26.178M€

(96,7% déficit  energét ico).



• La pandemia tuvo en 2020 un fuerte impacto negat ivo en el comercio

exter ior de bienes

• En 2021, se recuperan con fuerza las exportaciones de bienes,

superando niveles prepandemia (excepto en Francia y RU)

• España (2021):

- exportaciones crecen 21,2% (9,1% más que en 2019). Mayor

dinamismo que el conjunto de la UE27 (7,7%).

- importaciones suben 24,8%. Son 6,4% más que en 2019 (10,4% UE27)

LAS EXPORTACIONES ESPAÑOLAS SE RECUPERAN MÁS RAPIDO QUE EN LA UE

Comparat iva internacional (2021)

España 9,1 6,4
Alemania 3,5 8,9
Francia -3,3 3,0
Italia 7,5 9,8
Zona euro 6,8 9,3
UE-27 7,7 10,4
Reino Unido -5,5 -7,5
Estados Unidos 6,8 13,6
China* 26,3 21,4
Japón 8,0 7,6

*Aproximación a partir de los datos provisionales no revisados en CNY

País EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Tasa de variación 2021/2019 (%)



• Sectores que más contr ibuyen al aumento de exportaciones (2021):

productos químicos, semimanufacturas, productos energét icos y

bienes de equipo. Ningún sector con caída de exportaciones.

• Por subsectores: pet róleo y der ivados, medicamentos hierro y

acero y plást icos. Única contr ibución negat iva: aeronaves (- 0,2 pp)

ANÁLISIS POR SECTORES: RECUPERACIÓN GENERALIZADA

• Sectores que más contr ibuyen al aumento de importaciones (2021):

productos energét icos, químicos y bienes de equipo. Ningún sector

con caída de importaciones.

• Por subsectores: pet róleo y derivados, medicamentos, gas y hierro

y acero. Única cont r ibución negat iva: aeronaves (- 0 ,1pp)



• Sectores de exportación: productos químicos, alimentación y semimanufacturas han exper imentado una considerable expansión respecto a

sus niveles prepandemia. El sector automóvil y, en menor medida, bienes de equipo cont inúan a niveles infer iores a 2019.

• Sectores de importación: destaca la contr ibución posit iva de productos químicos y, en menor medida, alimentación y semimanufacturas, y la

aportación negat iva de automóvil

COMERCIO DE BIENES: COMPARATIVA SECTORIAL 2021/ 2019

Comparativa sectorial 2021 / 2019



• Recuperación generalizada, pero más rápida de las exportaciones a UE27 (tva 23,8%, 17,3% a resto mundo; tv2019: 14,3% frente a 1,7%

con resto del mundo). Peso del mercado UE subió al 61,8% (59,0% en 2019).

- Países que más contr ibuyen al crecimiento de exportaciones: Francia, Bélgica, Italia y Portugal.

• En importaciones crecen más rápido las procedentes de ext racomunitar ios (7,1% respecto a 2019, vs 5,8% las or iginar ias de la UE27)

COMERCIO DE BIENES ANUAL: ANÁLISIS GEOGRÁFICO
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• Aumenta 7% hasta superar los 59.000 operadores. Crecimiento sostenido en los últ imos 10 años. Si nos centramos en operadores con

un volumen de exportación relevante, el crecimiento se suaviza.

• A pesar de la caída de exportaciones en 2020, las empresas internacionalizadas conservaron sus relaciones comerciales que ahora

refuerzan con la recuperación internacional.

• Base exportadora sólida y en expansión, preparada para aprovechar la recuperación internacional y afrontar ent rono incier to.

• Efecto Brexit incrementa el número de exportadores al Reino Unido

CRECIMIENTO CONTINUADO DE LA BASE EXPORTADORA: EXPORTADORES REGULARES
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Número de empresas. Enero-
Diciembre. % Variación

2018 2019 2020 2021 2021 2019 2020 2021

Total 51.740 52.956 55.155 59.193 100,0% 2,35% 4,15% 7,32%

> 30.000 € 27.469 27.860 27.441 27.589 46,61% 1,42% -1,5% 0,54%

> 50.000 € 25.104 25.446 25.159 25.279 42,71% 1,36% -1,13% 0,48%

> 500.000 € 14.718 14.993 14.824 15.022 25,38% 1,87% -1,13% 1,34%

> 2.500.000 € 6.525 6.752 6.803 6.943 11,73% 3,48% 0,76% 2,06%

> 10.000.000 € 2.412 2.499 2.526 2.616 4,42% 3,61% 1,08% 3,56%

> 50.000.000 € 510 538 545 541 0,91% 5,49% 1,3% -0,73%
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• Caída del comercio con R. Unido, más clara a pr incipios de 2021. Aceleración del comercio al final de 2020 agrava la caída en 2021.
o Mayor impacto sobre importaciones originar ias de Reino Unido: - 7,8% en 2021 y son 26,3% infer iores a 2019. Caída general por  sectores: 

automóvil, prod. energét icos, alimentación…

o Mejor  comportamiento de exportaciones: 10,6% interanual en 2021, todavía 5,4% por debajo de 2019. Posit ivos: semimanufacturas y 

alimentación. Caen en  2021: manufacturas de consumo y prod. energét icos. Automóvil no recupera.

BREXIT: CAIDA DEL COMERCIO BILATERAL, MAS INTENSA EN IMPORTACIONES



EEUU: ARANCELES CASO AIRBUS

Contexto posit ivo exportaciones agroalimentar ias a EEUU

Notable impacto de aranceles sobre exportaciones
agroalim. afectadas: 4,7%/ total (2018) 2,2% (2020)

Recuperación significat iva, pero incompleta 3,2% jun- dic 21

Efecto sust itución heterogéneo según producto (temporal 

en  queso, persistente en vino, ot ro or igen en aceite)



• Exportaciones 18,1% respecto (8,0% respecto 2019). Por sectores, respecto 2019, destacan mater ias pr imas, químicos y confección
• Importaciones: protagonizadas por productos energét icos (84% del total) y crecen 160% en 2021 (86% super iores a 2019) 
• Déficit  comercial crece notablemente hasta 3.820 millones.

RUSIA: PROVEEDOR DE COMBUSTIBLES

Menor exposición España que UE: 0,7% exportaciones (1,6% UE); 1,7% importaciones (2,7% UE). 

En par t icular  menor dependencia del gas natural ruso.

Las relaciones comerciales con Rusia se han reducido notablemente desde 2013.



UCRANIA: PROVEEDOR DE ALIMENTOS

• Exportaciones crecen 35% (11,4% desde 2019). Diversificadas: destacando el peso de la alimentación (25%).
• Importaciones suben 22,8% en 2021, aún infer iores a 2019 (- 4,1%). Dos tercios corresponden a alimentación (maíz y aceite de girasol).

66%

11%

14%

Maíz
33%

Ac. 
Girasol

27%

Hierro 
acero 12%

Arcillas 
7%

Menor exposición España que UE: 0,2% de las exportaciones (0,5% de UE) y 0,4% importaciones (0,5% UE). 
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AGROALIMENTARIO: CRECIMIENTO SOSTENIDO

• Evolución posit iva sostenida, también durante la pandemia

• Crecimiento generalizado de exportaciones de todos los
productos y dest inos

• Destaca contr ibución de frutas y hortalizas, aceite y porcino
(China).

mill € % tot 21/19 21/20 mill € % tot 21/19 21/20
Alimentación, bebidas y tabaco 56.977,9 100,0 15,9 11,1 39.556,7 100,0 10,5 16,5 17.421
Productos cárnicos 10.243,6 18,0 20,2 4,1 2.291,2 5,8 0,2 13,4 7.952
Lácteos y huevos 1.771,3 3,1 14,6 12,7 2.097,8 5,3 1,4 9,1 -326
Productos pesqueros 4.612,2 8,1 13,4 20,9 7.350,3 18,6 3,6 17,2 -2.738
Frutas, hortalizas y legumbres 20.941,7 36,8 11,9 7,1 6.083,6 15,4 4,9 2,4 14.858
Azúcar, café y cacao 2.081,8 3,7 17,8 13,6 3.250,5 8,2 12,9 13,1 -1.169
Bebidas 4.662,4 8,2 9,9 14,5 1.706,9 4,3 -5,6 20,9 2.955
Tabaco 232,8 0,4 -8,4 10,1 1.537,4 3,9 -7,3 3,9 -1.305
Grasas y aceites 5.335,0 9,4 25,7 26,8 4.141,1 10,5 67,2 38,7 1.194
Cereales 570,4 1,0 1,0 -4,6 3.469,0 8,8 5,1 24,7 -2.899
Preparados alimenticios 4.388,7 7,7 17,6 12,8 2.909,4 7,4 3,3 10,4 1.479
Semillas y frutos oleaginosos 229,3 0,4 36,1 23,1 2.200,9 5,6 41,3 41,8 -1.972
Piensos animales 1.908,5 3,3 43,6 26,0 2.518,6 6,4 22,8 20,2 -610

SECTOR AGROALIMENTARIO
EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO

2021 % tva2021 % tva
2021 21/19 21/20

TOTAL 56.977,9 100,0 15,9 11,1
Francia 8.663,2 15,2 13,5 9,3
Alemania 6.777,1 11,9 19,5 10,2
Italia 5.523,3 9,7 10,7 16,3
Portugal 5.006,9 8,8 10,1 12,5
Reino Unido 4.311,2 7,6 8,6 3,8
China 3.351,3 5,9 61,1 -7,9
Países Bajos 2.578,9 4,5 16,1 14,6
Estados Unidos 2.281,9 4,0 18,3 19,2
Polonia 1.324,8 2,3 13,0 11,0
Bélgica 1.234,1 2,2 13,4 10,7
Japón 1.021,8 1,8 5,7 13,7
Marruecos 779,6 1,4 96,7 49,5
Corea del Sur 715,4 1,3 62,4 66,6
Suiza 703,6 1,2 18,2 3,0
Suecia 639,1 1,1 14,3 9,7

MERCADOS DESTINO

% tva
2021 % totalpaís

EXPORTACIONES



PRODUCTOS QUÍMICOS: CRECIMIENTO INTENSO Y VACUNAS COVID

• Químicos es el sector que más contr ibuye al crecimiento de importaciones y exportaciones 2021/ 19
• Ligera disminución en 2020 (exc. medicamentos) e intenso crecimiento en 2021.
• Vacunas covid cont r ibuyen al aumento de flujos en 2021, concentrados en Suiza y Bélgica.



AUTOMOVIL: PENDIENTE DE RECUPERACIÓN

mill € % tot 21/19 21/20 mill € % tot 21/19 21/20
Sector automóvil 40.450,0 100,0 -8,4 5,0 32.526,0 100,0 -19,0 7,0 7.924
Automóviles y motos 29.621,5 73,2 -5,2 4,8 14.960,9 46,0 -25,1 9,4 14.661
Componentes 10.828,5 26,8 -16,2 5,5 17.565,2 54,0 -12,9 5,0 -6.737

SECTOR AUTOMÓVIL

sectores económicos
EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
2021 % tva 2021 % tva

2021

21/19 21/20
TOTAL 31.237 29.622 100 -5 5
Francia 6.139 6.946 23 13 7
Alemania 6.909 5.491 19 -21 -9
Italia 3.434 3.163 11 -8 14
Reino Unido 3.355 2.858 10 -15 2
Bélgica 2.092 1.973 7 -6 36
Turquía 383 960 3 150 5
Portugal 1.040 760 3 -27 -1
Austria 624 568 2 -9 6
Polonia 664 507 2 -24 10
Suiza 539 485 2 -10 3

DESTINO EXPORT AUTOMÓVIL

2021PAÍS % total
% tva

2019

• Sector más ret rasado en su recuperación
• Importaciones: más débiles que las exportaciones
• Exportaciones de componentes especialmente rezagadas
• Mercados de exportación: Francia adelanta a Alemania

como primer dest ino.



PRODUCTOS ENERGÉTICOS: SECTOR ESTRATÉGICO

• Recuperación total del comercio energét ico en 2021, t ras fuerte
caída de 2020.

• Crecimiento en 2021 en volumen y precios. Más intenso el factor 
precio en la parte final de 2021

• Con la recuperación, el deficit  vuelve a niveles prepandemia y se 
acelera con el aumento de precios a final de año

• Petróleo 2/ 3 del deficit , gas 1/ 3 y creciente.



PETRÓLEO Y DERIVADOS

• Recuperación incompleta del comercio de pet róleo y der ivados
• Déficit crece intensamente en 2021, pero es la mitad que en 2012.
• Creciente importancia de Rusia y EEUU como proveedores.

2021
% 

total
% tva 
21/19

% tva 
21/20 2021

% 
total

% tva 
21/19

% tva 
21/20

TOTAL 17.426 100 -12 53 TOTAL 33.696 100 -4 62
Avituallamiento terceros 2.533 14,5 -14 49 Nigeria 4.565 13,5 -4 38
Avituall.y combust.interc. 1.973 11,3 -18 33 Rusia 3.621 10,7 84 163
Francia 1.714 9,8 -5 33 Libia 2.886 8,6 -25 370
Marruecos 1.417 8,1 33 81 México 2.864 8,5 -10 51
Estados Unidos 1.356 7,8 -10 91 Estados Unidos 2.297 6,8 26 66
Países Bajos 1.246 7,1 -14 113 Arabia Saudí 2.070 6,1 -43 16
Italia 1.140 6,5 -17 99 Irak 1.512 4,5 -20 74
Portugal 1.021 5,9 11 82 Kazajstán 1.501 4,5 8 36
Bélgica 868 5,0 37 125 Italia 1.412 4,2 34 59
Gibraltar 748 4,3 -34 27 Argelia 1.407 4,2 64 157

países
IMPORTACIONES

PETRÓLEO Y DERIVADOS

países
EXPORTACIONES



GAS NATURAL

2021 % 
total

% tva 
21/19

% tva 
21/20

2021 % 
total

% tva 
21/19

% tva 
21/20

TOTAL 1.076 100 129,8 278,5 TOTAL 9.602 100 27,5 91,3
Marruecos 196 18,2 36,4 67,1 Argelia 2.932 30,5 5,5 67,0
China 174 16,2 Estados Unidos 2.653 27,6 127,1 138,3
Países Bajos 102 9,5 -33,4 87,8 Rusia 1.216 12,7 142,1 202,2
Estados Unidos 93 8,6 Nigeria 1.010 10,5 12,1 100,3
Bélgica 85 7,9 135,0 323,0 Qatar 525 5,5 -39,4 59,5
Portugal 79 7,4 35,2 108,8 Angola 337 3,5 484,5 1.132,4

India 75 6,9 Trinidad y Tobago 206 2,1 -58,9 -39,3
Reino Unido 53 4,9 263,9 Egipto 170 1,8 767,7
Pakistán 43 4,0 Guinea Ecuatorial 162 1,7 726,2 30,6
Gibraltar 42 3,9 262,3 425,8 Reino Unido 104 1,1 236,1 68,1

GAS

países

EXPORTACIONES

países

IMPORTACIONES

• Recuperación intensa del comercio de pet róleo y der ivados
• Déficit crece intensamente en 2021, pero es la mitad que en 

2012.
• Creciente importancia de Rusia y EEUU como proveedores.



ELECTRICIDAD

2019 2020 2021
% 

total
% tva 

21/19
% tva 

21/20 2019 2020 2021
% 

total
% tva 

21/19
% tva 

21/20
TOTAL 691 636 2.629 100 281 313 TOTAL 905 639 2.358 100 161 269
Portugal 449 289 1.369 52 205 373 Francia 650 417 1.679 71 158 302
Francia 215 324 1.210 46 463 273 Portugal 255 221 668 28 162 202
Marruecos 13 13 30 1 131 137 Marruecos 9 0
Andorra 13 10 19 1 43 99 Alemania 1 0
Alemania 1 0

2.019 2.020 2.021
Portugal 195 68 701
Francia -435 -93 -470
Marruecos 13 13 21
Andorra 13 10 19
Alemania 0 0 0
Total -214 -2 272

SALDO

países
IMPORTACIONES

ELECTRICIDAD

países
EXPORTACIONES

• Con la subida y volat ilidad de los
precios aumentan los intercambios
con los países vecinos

• Flujos con perfil estacional. En el 
conjunto del año: superávit con 
Portugal y deficit  con Francia



MECANISMO DE AJUSTE DE CARBONO EN FRONTERA (CBAM): COMERCIO ESPAÑA

ESPAÑA
Unidad: millones de euros

Comercio intra UE-27 SALDO

2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2021

9.334 9.595 8.510 14.960 8.716 8.307 6.734 11.143 3.817 

Comercio extra UE-27 SALDO

2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2021

5.813 5.160 4.291 5.298   5.415 5.121 4.056 6.489   1.190- 

TOTAL 15.148 14.754 12.801 20.258 14.131 13.428 10.790 17.632 2.626 

Comercio de bienes CBAM (Propuesta Comisión)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

• Propuesta de la Comisión Europea afectaría al 3,8% de las importaciones ext racomunitar ias de España y 0,6% del 
VAB (0,8% para la UE27) según la COM.

• Por el valor  comerciado, hierro y acero es el sector más importante con diferencia (71% del total), seguido de 
aluminio (20%)

• España es exportadora neta de manufacturas de hierro y acero. Moderado superávit  en aluminio. 
• Con menores volúmenes de comercio, España es importadora neta de fert ilizantes y exportadora de cemento. 



2727

27

2021: fuerte recuperación del comercio internacional de bienesA

B Comercio con países de especial interés

D Conclusiones

 Reino Unido y el impacto del Brexit

 EEUU: aranceles por el caso Airbus

 Rusia

 Ucrania

C Algunos sectores de especial interés
 Agroalimentario

 Productos químicos

 Automoción

 Productos energéticos

 Ajuste de carbono en frontera

 Entorno internacional

 Intensa recuperación en España

 Análisis sectorial y geográfico

 Crecimiento de la base exportadora
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 Sector exterior español resiliente: en condiciones de aprovechar la recuperación
internacional o afrontar nuevas incertidumbres

 Tensiones geopolíticas acentúan algunas tendencias iniciadas con la pandemia

 Exposición comercial relativamente moderada a Rusia y Ucrania

 La importancia de importar

Conclusiones
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